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Milano 15 marzo 2006 
 
 
 
AMPLIFON S.p.A.: Il Consiglio di Amministrazione ha approvato il progetto di bilancio per 
l’esercizio 2005 
 

 Fatturato consolidato pro-forma1 al 31 dicembre 2005: 533,5 milioni di Euro, + 13,3% 
(547,1 milioni di euro incluse le attività in dismissione)  

 EBITDA pro-forma1pari a 93,0 milioni di Euro, +26,9% 
 EBITA pro-forma1 pari a 78,7 milioni di Euro, +33,6% 
 EBIT pro-forma1 pari a 74,0 milioni di Euro, +30% 
 Utile netto consolidato pro-forma1: 47,2 milioni di Euro, +36,1% 
 Indebitamento finanziario netto1 pari a 88,9 milioni di Euro 
 Free Cash Flow1 (prima di acquisizioni e dividendi) pari a 47.7 milioni di Euro 

 
Proposta la distribuzione di un dividendo di Euro 0,30 (+25% rispetto al dividendo distribuito 
nel 2004 pari a 0,24 Euro)  
 
Deliberato di sottoporre all’Assemblea straordinaria dei soci un’operazione di frazionamento 
azionario con un ratio di 10 a 1 
 
 
Il Consiglio di Amministrazione di Amplifon S.p.A., Gruppo leader mondiale nella distribuzione ed 
applicazione di apparecchi acustici e dei servizi correlati, riunitosi sotto la presidenza di Anna Maria 
Formiggini Holland, ha approvato oggi il progetto di bilancio per l’esercizio 2005, che ha mostrato una 
significativa crescita di tutti i principali dati patrimoniali e reddituali: 
 

 
Euro milioni 
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Fatturato 533,5 13,6 547,1 470,7 18,8 489,5 13,3% 
EBITDA 93,0 0,5 93,5 73,3 - 1,1 72,3 26,9% 
EBITA 78,7 - 1,1 77,6 58,9 - 4,0 54,9 33,6% 
EBIT 74,0 - 1,1 72,9 56,9 - 4,0 52,9 30,0% 
Utile netto 47,2 - 2,2 45,0 35,0 -5,0 30 36,1% 
PFN 88,9 14 102.9 72.6 15.8 88.4 22% 
Free Cash Flow 47,7 1,8 49.5 47,2 -1 46,2 1.1% 

 
Il Consiglio di Amministrazione di Amplifon S.p.A. proporrà all’Assemblea degli Azionisti convocata per 
il 27 aprile 2006, la distribuzione di un dividendo di Euro 0,30 (+25% rispetto al dividendo 
distribuito nel 2004 pari a 0,24 Euro). Il dividendo sarà messo in pagamento con decorrenza dal 11 
maggio 2006 (data di stacco: 8 maggio 2006). 
 
“I dati annunciati oggi - ha dichiarato Franco Moscetti, Amministratore Delegato del Gruppo Amplifon - 
sono una prova concreta della validità della nostra strategia. Desideriamo consolidare la nostra 
leadership mondiale attraverso una crescita organica dinamica e continuare la nostra espansione 
internazionale attraverso acquisizioni mirate. Ciò sarà reso possibile dalla capacità di generare 
continui flussi di cassa e da un costante recupero di efficienza operativa”. “Ci aspettiamo di continuare 
in questo percorso di sviluppo e continua creazione di valore per gli azionisti.”, ha concluso Moscetti. 

                                                 
1 Tutti i dati relativi agli esercizi 2005 e 2004 contenuti nel presente comunicato stampa tengono conto della 
variazione di perimetro di consolidamento derivante da un accordo raggiunto nel corso dell’esercizio 2005 per la 
dismissione delle attività nel settore degli apparecchi biomedicali nel quale Amplifon opera mediante la controllata 
Amplimedical S.p.A.. La cessione del business sarà perfezionata nel corso del 2006. I risultati economici 
commentati di seguito escludono quindi i risultati conseguiti nel 2004 e nel 2005 dai rami oggetto di dismissione. 



 

 2

 
Il fatturato consolidato è cresciuto del 13,3%, passando dai 470,7 milioni di Euro al 31 dicembre 
2004 (pro-forma) ai 533,5 milioni di Euro al 31 dicembre 2005. Questa performance è stata resa 
possibile sia dalla crescita organica (+8%), sia dal contributo derivante dalle nuove acquisizioni 
concluse nel corso dell’esercizio. L’incremento e’ dovuto anche al diverso mix dei prodotti venduti, che 
nell’esercizio 2005 ha riguardato apparecchi con un più elevato prezzo unitario di vendita e più elevata 
marginalità. 
 
Andando ad analizzare nel dettaglio il core business nei singoli paesi in cui il Gruppo Amplifon è 
presente, i fatturati risultano in crescita in tutti i mercati; nel dettaglio: 
 
 
Euro milioni 

Posizione 
di mercato 

2005 

Quota di 
mercato 

2005 

Fatturato 
31 

dicembre 
2005 

Fatturato 
31 

dicembre 
2004  

 
∆% 

∆% 
crescita 
organica 

       
Italia # 1 43 % 157,7 153,3 2,9% (*) 9% 
Nord America # 1 13% 167,6 145,3 15,4% 5% 
Francia # 1 13% 81,7 70,4 16,0% 7% 
Olanda # 1 37% 79,3 69,2 14,6% 14% 
Svizzera # 1 20% 22,9 16,3 39,9% 15% 
Penisola Iberica # 2 7% 14,4 13,3 8,3% 8,3% 
Ungheria #1 10% 2,9 2,8 3,6% 3,6% 
Germania - 1% 7,0 (**) - - - 
(*) L’incremento dei ricavi totali in Italia è stato negativamente influenzato per 5,5 milioni di Euro dalla revoca del 
contratto di distribuzione Cochlear, principale produttore mondiale di impianti cocleari, che ha deciso di creare la 
propria organizzazione sul mercato italiano. 
(**) Consolidato da maggio 2005. 
 
Nell’esercizio terminato il 31 dicembre 2005, il Gruppo ha concluso acquisizioni di rilevante 
significato strategico, che hanno permesso l’ingresso in Germania, il secondo più importante 
mercato a livello mondiale con 620.000 apparecchi venduti nel 2005 per un valore complessivo di 
circa 800 milioni di Euro. Il mercato tedesco è, inoltre, particolarmente interessante in un’ottica di 
ulteriore sviluppo da parte di Amplifon, essendo, al pari della Francia e degli Stati Uniti, molto 
frammentato nel segmento retail. Nel corso dell’esercizio, il Gruppo ha inoltre concluso acquisizioni 
per rafforzare le posizioni di preminenza sui mercati svizzero, portoghese, francese e 
statunitense. Gli investimenti in acquisizioni, pari a 57,4 milioni di Euro, hanno permesso al gruppo di 
acquisire 178 nuovi punti vendita e un fatturato su base annua di circa 51,6 milioni di Euro.  
 
Anche i margini reddituali hanno registrato significative performance di crescita. L’EBITDA ha 
raggiunto i 93,0 milioni di Euro ed è cresciuto del 26,9% rispetto ai 73,3 milioni di Euro pro-forma del 
31 dicembre 2004. L’incidenza sul fatturato è stata del 17,1% (14,8 % nell’esercizio precedente). 
All’incremento dei margini hanno contribuito sia il mix di offerta, che ha privilegiato prodotti a 
marginalità elevata, sia il continuo miglioramento della capacità contrattuale nei confronti dei principali 
fornitori e  l’accurato controllo dei costi operativi.  
 
L’EBITA ha raggiunto i 78,7 milioni di Euro ed è cresciuto del 33,6 % rispetto ai 58,9 milioni di Euro 
pro-forma del 31 dicembre 2004. L’incidenza sul fatturato è stata del 14,8% (12,5% nell’esercizio 
precedente). 
 
L’EBIT ha raggiunto i 74,0 milioni di Euro ed è cresciuto del 30% rispetto ai 56,9 milioni di Euro pro-
forma del 31 dicembre 2004. L’incidenza sul fatturato è stata del 13,9% (12,1% nell’esercizio 
precedente). 
 
L’utile netto consolidato, pari a 47,2 milioni di Euro si è incrementato del 36% rispetto ai 35,0 milioni 
di euro pro-forma dell’esercizio 2004.  
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L’indebitamento finanziario netto, pari a 88,9 milioni di Euro ha registrato un  incremento pari al 
22%, rispetto ai 72.6 milioni di Euro registrati al 31/12/04; i flussi di cassa generati prima di 
acquisizioni e dividendi registrati al 31/12/05 sono stati pari a 47,7 milioni di Euro, in crescita dell’ 1% 
rispetto ai 47,2 milioni di Euro al 31/12/2004. 
 
La capogruppo Amplifon S.p.A. ha conseguito nell’esercizio 2005 ricavi per 160,7 milioni di Euro, in 
crescita del +4,5% (153,8 milioni di Euro nell’esercizio 2004), un EBITDA per 26,8 milioni di Euro 
(+39,6% rispetto ai 19,2 milioni di Euro dell’esercizio precedente) e un utile netto di 30,9 milioni di 
Euro rispetto ai 8,5 milioni di Euro dell’esercizio 2004. 
 
Amplifon ha anche annunciato che, in base alle attuali condizioni di mercato e alle informazioni 
disponibili ad oggi, prevede per l’esercizio 2006 un tasso di crescita del fatturato compreso tra il 8% e 
il 12%, di cui una parte sostanziale deriverà dalla crescita organica, e un livello di EBITDA percentuale 
in miglioramento. 
 
Il Consiglio di Amministrazione odierno ha inoltre deliberato di sottoporre all’approvazione 
dell’Assemblea Straordinaria degli Azionisti un’operazione di frazionamento azionario che prevede 
l’emissione di 10 nuove azioni ordinarie Amplifon S.p.A. del valore nominale di Euro 0,02 ciascuna in 
cambio di ogni azione ordinaria Amplifon S.p.A. avente valore nominale di Euro 0,2, attualmente in 
circolazione. L’operazione avrà efficacia nel corso del mese di maggio. Obiettivo dell’operazione è di 
aumentare la liquidità del titolo rendendo le azioni più accessibili ad un più ampio gruppo di potenziali 
azionisti. Cazenove agisce in qualità di advisor dell’operazione. 
 

*  *  * 
 
Amplifon, società quotata sul listino ufficiale del Mercato Telematico Azionario della Borsa Italiana dal 
27 giugno 2001 e dal 19 settembre 2005 sul segmento Midex, è il Gruppo leader mondiale nella 
distribuzione ed applicazione di apparecchi acustici e dei servizi correlati. 
 
Attraverso una rete di oltre 2.600 punti vendita e 3.000 centri di servizio, Amplifon è presente in Italia, 
Francia, Germania, Olanda, Svizzera, Spagna, Portogallo, Ungheria, Egitto e Nord America (USA e 
Canada). 
 
 
 
Per maggiori informazioni 
 
Investor Relations: 
 
Amplifon S.p.A. 
Anjelika Chiltsyna 
Tel +39 02 5747 2454 
Fax +39 02 5740 9427 
anjelika.chiltsyna@amplifon.com  
 

 Media Relations: 
 
Hill & Knowlton 
Pasquo Cicchini 
Tel. +39 0231914245 
Cell. +39 3356417880 
pcicchini@hillandknowlton.com  
Sydne Saccone 
Tel. +39 0231914288 
ssaccone@hillandknowlton.com 
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Situazione economica consolidata  
 
 
 
 
(migliaia di Euro) 31 dicembre 2005  31 dicembre 2004 

 
In 

funzionam.
In 

dismiss. Elisioni Totale 
In 

funzionam.
In 

dismiss. Elisioni Totale 

Ricavi delle vendite e delle 
prestazioni 533.538 13.584 - 547.122 470.742 18.753 -639 488.856 

Costo delle merci vendute -150.416 -5.979 - -156.395 -133.282 -9.771 632 -142.421 
Costo dei servizi esterni -154.997 -4.059 136 -158.920 -142.398 -5.977 192 -148.183 
Altri ricavi 7.328 125 -44 7.409 3.511 173 -91 3.594 
Altri costi operativi -2.082 -228 0 -2.310 -2.561 -140 - -2.701 
Costo del lavoro -140.363 -2.967 -65 -143.395 -122.710 -4.110 -70 -126.890 
Margine operativo lordo (EBITDA) 93.008 477 26 93.511 73.303 -1.072 24 72.255 
Ammortamenti -19.034 -1.610 -26 -20.670 -16.416 -2.899 -24 -19.338 
Risultato operativo ante 
ammortamento liste clienti 
(EBITA) 

78.768 -1.133 - 77.635 58.967 -3.970 - 54.997 

Risultato operativo (EBIT) 73.974 -1.133 - 72.841 56.887 -3.970 - 52.917 

Proventi, oneri, rivalutazione e 
svalutazione di attività finanziarie 

57 - 36 93 -431 - - -431 

Proventi finanziari 2.220 -947 86 1.358 2.773 -835 239 2.178 
Oneri finanziari -6.111 - -23 -6.133 -6.392 - -215 -6.607 
Differenze cambio 795 - -99 696 -512 - -24 -537 
Utile prima delle imposte 70.935 -2.080 - 68.855 52.325 -4.805 - 47.520 
Imposte sul reddito dell'esercizio -23.679 -148 - -23.827 -17.336 -188 - -17.524 
Utile prima degli interessi di terzi 47.256 -2.229 - 45.028 34.989 -4.993 - 29.996 
(Utile) di terzi    19    10 
Utile netto del Gruppo    45.008    29.986 
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Situazione patrimoniale Consolidata 
 
(migliaia di Euro) 31/12/2005 31/12/2004
Avviamento 173.569 129.160
Patti di non concorrenza, elenchi clienti e diritti di affitto 38.859 20.687
Altre immobilizzazioni immateriali 5.067 6.320
Immobilizzazioni materiali 45.683 40.897
Immobilizzazioni finanziarie 6.097 4.063

Altre attività finanziarie non correnti 1.098 232
Capitale immobilizzato 270.372 201.359
Rimanenze di magazzino 30.120 30.365
Crediti commerciali 120.306 115.952
Altri crediti 27.068 19.300
Attività di esercizio a breve 177.494 165.617
Attività non correnti destinate alla vendita 24.087 -
Attività dell'esercizio 471.953 366.975
Debiti commerciali -66.302 -48.376
Altri debiti -70.217 -61.352
Fondi rischi ed oneri (quota corrente) -2.585 -1.356
Passività di esercizio a breve -139.104 -111.084

Passività direttamente associate ad attività non correnti destinate alla vendita  -23.520 -
Capitale di esercizio netto 38.957 54.532
Imposte anticipate 14.880 10.830

Fondi rischi ed oneri (quota a medio-lungo termine) -13.027 -10.706

Passività per benefici ai dipendenti (quota a medio-lungo termine) -8.679 -9.100
Imposte differite e debiti tributari -10.073 -4.210
Altri debiti a medio-lungo termine -83 -220
CAPITALE INVESTITO NETTO 292.347 242.485
Patrimonio netto del Gruppo 203.380 154.084
Patrimonio netto di terzi 48 45
Totale patrimonio netto 203.429 154.129
Indebitamento finanziario netto a medio-lungo termine 103.179 95.665
Indebitamento (posizione) finanziario netto a breve termine -14.260 -7.309
Totale indebitamento finanziario netto 88.918 88.356

MEZZI PROPRI E INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO 292.347 242.485
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Situazione economica Amplifon Spa     

(migliaia di €) 
Esercizio 

2005 % 
Esercizio 

2004 % 
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 160.665 91,50% 153.785 91,60% 
Altri ricavi 14.868 8,50% 14.067 8,40% 
Valore della produzione 175.533 100,00% 167.852 100,00% 
Costo  e variazione delle materie prime, di 
consumo e merci  -35.167 -20,00% -41.013 -24,40% 
Costo dei servizi esterni -81.668 -46,50% -77.824 -46,40% 
Altri costi operativi -3.042 -1,70% -3.661 -2,20% 
Valore aggiunto 55.656 31,70% 45.354 27,00% 
Costo del lavoro -28.800 -16,40% -26.105 -15,60% 
Margine operativo lordo (EBITDA) 26.856 15,30% 19.249 11,40% 
Ammortamenti -5.147 -2,90% -4.755 -2,80% 
Altri stanziamenti rettificativi -3.640 -2,10% -1.512 -0,90% 
Risultato operativo (EBIT) 18.069 10,30% 12.982 7,70% 
Proventi (oneri) finanziari netti 18.505 10,50% 5.941 3,50% 
Rettifiche di valore di attività finanziarie 996 0,60% -5.942 -3,50% 
Utile prima dei componenti straordinari e 
delle imposte 37.570 21,40% 12.981 7,70% 
Proventi (oneri) straordinari netti 1112 0,60% -760 -0,40% 
Utile prima delle imposte 38.682 22,00% 12.221 7,30% 
Imposte sul reddito dell'esercizio -7.759 -4,40% -3.700 -2,20% 
Utile dell'esercizio 30.923 17,60% 8.521 5,10% 
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Situazione Patrimoniale Amplifon Spa 
 
(migliaia di €) 31/12/2005 31/12/2004 Variazione 
        
Immobilizzazioni immateriali 6.109 6.472 -363 
Immobilizzazioni materiali 5.195 4.890 305 
Immobilizzazioni finanziarie 127.743 120.107 7.636 
Capitale immobilizzato 139.047 131.469 7.578 
Rimanenze di magazzino 11.842 8.951 2.891 
Crediti commerciali 68.684 65.820 2.864 
Altri crediti 24.162 32.639 -8.477 
Attività di esercizio a breve 104.689 107.410 -2.721 
Attività dell'esercizio 243.736 238.879 4.857 
Debiti commerciali 21.901 16.860 5.041 
Altri debiti 26.045 23.456 2.589 
Fondi rischi ed oneri 9.186 9.880 -694 
Passività di esercizio a breve 57.132 50.196 6.936 
Capitale di esercizio netto 47.556 57.214 -9.658 
Trattamento di fine rapporto 7.664 7.164 500 
CAPITALE INVESTITO NETTO 178.940 181.519 -2.579 
Patrimonio netto 157.174 130.860 26.314 
Indebitamento (posizione) finanziario 
netto a breve termine -59.182 -30.639 -28.543 
Indebitamento finanziario netto a medio-
lungo termine 80.948 81.298 -350 
Totale indebitamento finanziario netto 21.766 50.659 -28.893 
MEZZI PROPRI E DEBITI FINANZIARI 178.940 181.519 -2.579 

 
 


